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Цель освоения дисциплины: Формирование способности проводить анализ возможных 
экономических рисков и давать им оценку, составлять и обосновывать прогнозы динамики 
развития основных угроз экономической безопасности на рынке ценных бумаг.

План курса:
Тема 1. Финансовая система и рынок ценных бумаг

Финансовая система. Определение финансовых рынков. Классификация финансовых 
рынков. Особенности финансовых рынков в России. Секьюритизация финансовых рынков и 
активов. 
Тема 2. Виды ценных бумаг

Понятие и основные свойства ценных бумаг. Классификация ценных бумаг по различным 
критериям (тип, эмитент, форма выпуска, способ получения дохода, срок обращения). Ценные 
бумаги, обращающиеся в России. 
Тема 3. Акции

Определение и фундаментальные свойства акции. Виды акций: обыкновенные 
и привилегированные. Введение понятия приведенной стоимости. Модели оценки стоимости 
акций (дисконтирование потока дивидендов, модель Гордона). Доходность акций. Приобретение и 
выкуп акций.
Тема 4. Облигации.

Определение облигации и ее основные характеристики. Классификация облигаций 
(обеспеченные и необеспеченные, купонные и дисконтные, обычные и конвертируемые). Модели 
ценообразования облигаций. Факторы, определяющие цену облигации. Досрочное погашение. 

Структура процентных ставок, доходность к погашению, купонная доходность. Риски 
облигаций. Рейтинги облигаций (Moody’s, Fitch, S&P). Дюрация и выпуклость. 

Индексируемые облигации. Еврооблигации.  
Конвертируемые облигации. Ценообразование конвертируемых облигаций.  Цена 

конвертации. Конвертационная стоимость. Последствия конвертации для кредитора и заемщика. 
Тема 5.  Государственные ценные бумаги

Виды государственных облигаций. Участники рынка гособлигаций, инфраструктура. 
Операции на рынке гособлигаций. Цели выпуска государственных ценных бумаг. Особенности 
российского рынка гособлигаций: ГКО, ОФЗ, ОСЗ, облигации внутреннего государственного 
валютного займа. Порядок выпуска и обращения облигаций, аукционы, конкурентное и 
неконкурентное предложение, цена отсечения и средневзвешенная цена, доходность, купонный 
доход.Дефолт1998 г. и его последствия для рынка государственных ценных бумаг. Облигации 
Банка России. 
Тема 6. Неэмиссионные ценные бумаги

Вексель. Чек. Передаточная надпись. Сберегательный и депозитный сертификаты. Простое 
и двойное складские свидетельства. Коносамент. Закладная. Инвестиционный пай. Ипотечный 
сертификат участия. 
Тема 7. Права, варранты, депозитарные расписки.



Преимущественные права и порядок их реализации. Ценообразование 
преимущественных прав.  Варранты: эмиссия и обращение. Ценообразование варрантов. Скрытая 
и временная цены варрантов. Операции с варрантами. Депозитарные расписки: ADR и 
GDR. Эмиссия и обращение депозитарных расписок на фондовых рынках. 
Тема 8. Профессиональные участники рынка ценных бумаг

Сущность и классификация профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. 
Государственное регулирование профессиональной деятельности. Брокерская и дилерская 
деятельность. Управление ценными бумагами. Определение взаимных обязательств (клиринг). 
Ведение реестра владельцев ценных бумаг. Депозитарная деятельность. Организация торговли на 
рынке ценных бумаг и фондовая биржа. 
Тема 9. Производные финансовые инструменты (основы)

Форвардные контракты и фьючерсы: определения, сходства и отличия. Своп-контракты. 
Опционы: основные типы. 
Тема 10.  Регулирование рынка ценных бумаг

Государственное регулирование рынка ценных бумаг. Регулирование деятельности 
профессиональных участников рынка ценных бумаг. Регулирование эмиссии ценных бумаг. 
Регулирование операций с ценными бумагами, совершаемых инвесторами. 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации:
Устный опрос, лабораторная работа, контрольная работа, тестирование, реферат, экзамен.
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